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Rio de Janeiro, R], Brasil, 25 de Outubro de 2005.

Embratel Participagdes S.A. (Embratel Participagées ou “Embrapar”) detém 99,0 porcento da
Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A. ("Embratel”).

(Os numeros financeiros estdo em Reais e baseados nas demonstracdes financeiras consolidadas da

Embrapar)
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> O lucro operacional no terceiro trimestre foi de R$204
millhdes e no acumulado do ano atingiu R$535 milhdes.

> O lucro liquido foi de R$54 milhdes no terceiro trimestre e
R$191 milhdes no acumulado do ano.

> A divida liquida totalizou R$741 milhdes em 30/09/2005.
> Em 24 de Outubro de 2005, os acionistas aprovaram a

aquisicdo da participagdo que a Telmex possuia na Telmex do

> Os investimentos no trimestre atingiram R$334 milhdes,
No acumulado do ano, o investimento foi de R$929 milhdes.

10.
11.

= Interconexdo

. Custos dos Servigos (excl.
interconexao)

= Desp. Comercializagao

. Despesas G&A

EBITDA, EBIT e Res. Liquido

Posicdo Financeira

Investimentos

Eventos Recentes

Tabela 1

% Var

% Var

0,

R$ milhoes Ano Trim. SR SRS 7o VT
Receita Liquida 1.774,9 1.859,1 1.872,8 55%  0,7% 5.474,4 5.628,3 2,8%
EBITDA 240,8 404,4 470,8 95,5% 16,4% 1.036,5 1.339,9 29,3%

Margem EBITDA 13,6% 21,8% 25,1%| 11,6 pp 3,4 pp 18,9% 23,8%| 4,9 pp
Resultado operacional (EBIT) (43,4) 137,3 204,3 nm 48,8% 169,8 535,4 | 215,3%

Margem EBIT -2,4% 7,4% 10,9%| 13,4 pp 3,5 pp 3,1% 9,5%| 6,4 pp
Lucro/(prejuizo) liquido (66,6) 93,6 54,3 nm -42,0% (126,2) 191,1 nm
Lucro/(prejuizo) por 1000 agdes (R$) (0,20) 0,12 0,07 nm -42,0% (0,38) 0,25 nm
Acdes ao final do periodo (1000) 332.791.157 757.066.547 | 757.097.448 | 127,5% 0,0% 332.791.157 | 757.097.448 | 127,5%
pp - ponto percentual; nm - ndo significativo
Embratel Relactes com Investidores
tel. (5521) 2121-6474/2121-0662 g EMT
fax: (5521) 2121-6388 EaTP

(5521) === NYSE

e-mail: invest@embratel.com.br
www.embratel.com.br




oTrimestre2005 Embrar

Partieipapdes L4

Receita Total

No terceiro trimestre de 2005, a receita liquida total foi de R$1.873 milhGes, um aumento de 5,5
porcento (R$98 milhdes) comparado com o terceiro trimestre de 2004. O aumento das receitas
foram resultado de um ganho de 5,8 porcento (R$65 milhGes) na receita de voz de longa distancia,
um aumento de 5,0 porcento (R$21 milhdes) na receita de comunicacdo de dados e crescimento de
15,9 porcento (R$10 milhGes) na receita com outros servicos. A receita com servico local cresceu
0,9 porcento quando comparado com o mesmo periodo do ano passado.

Comparado com o segundo trimestre de 2005, a receita total aumentou 0,7%. A receita de longa
distancia nacional cresceu 3,2 porcento (R$32 milhdes), compensando uma queda de 14,4 porcento
(R$24 milhdes) na receita de longa distancia internacional. No trimestre, a receita de comunicacao
de dados subiu 1,9 porcento (R$8 milhGes) enquanto a receita com servico local apresentou um
declinio de 1,5 porcento (R$3 milhdes).

A receita total acumulada, foi de R$5.628 milhdes, um aumento de 2,8 porcento (R$154 milhdes)
comparado com o0s nove primeiros meses de 2004, devido a um aumento de 4,7 porcento (R$60
milhdes) na receita de comunicagdo de dados, um crescimento de 24,5 porcento (R$42 milhdes) na
receita com outros servicos, um aumento de 5,9 porcento (R$27 milhGes) na receita com servigo
local e 0,7% porcento (R$25 milhGes) na receita de voz de longa distancia.

Longa Distancia Nacional

%% Var | % Var ®

Receita longa distancia nacional (R$ milhdes) 948,8 1.012,5 1.044,9 10,1% 3,2% 3.011,2 3.097,7 2,9%
Trafego longa distancia nacional (milhdes de minutos) 2.959,5 3.094,8 3.142,3 6,2% 1,5% 6.447,9 6.237,1 -3,3%

No terceiro trimestre de 2005, o trafego de longa distadncia nacional totalizou 3.142,3 milhGes de
minutos, um ganho de 6,2 porcento comparado com o terceiro trimestre de 2004. Com relagao ao
segundo trimestre de 2005, o trafego de longa distancia nacional cresceu 1,5 porcento.

A receita de longa distancia foi de R$1.045 milhdes, um aumento de 10,1 porcento (R$96 milhdes)
comparado com o terceiro trimestre de 2004, beneficiando-se principalmente do crescimento do
SMP, interconexdo de chamadas moveis e trafego com servico de voz avancada. Comparado com o
segundo trimestre de 2005, a receita de longa distancia cresceu 3,2 porcento (R$32 milhdes)
devido também ao aumento do trafego do servico SMP, da voz basica e de voz avancada.

A receita de longa distancia acumulada no ano foi de R$3.098 milhGes, com crescimento de 2,9
porcento (R$86 milhdes) quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. A maior parte
desse crescimento deveu-se a receitas de interconexdo das chamadas moveis, SMP e servicos de
voz avangada, compensando a queda na receita com voz basica.
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Longa Distancia Internacional

% Var | % Var

0,
Tabela 3 3T04 2T05 YoY Qo0Q o Var
Receita longa distancia internacional (R$ milhdes) 175,5 168,8 144,6 -17,6% -14,4% 566,2 504,9 -10,8%
Trafego longa disténcia internacional (milhdes de minutos) 422,0 599,9 492,0 16,6% -18,0% 753,6 1.091,9 44,9%

O trafego de longa distancia totalizou 492,0 milhdes de minutos, um aumento de 16,6 porcento
quando comparado com terceiro trimestre de 2004. Comparado com segundo trimestre de 2005, o
trafego de longa distancia internacional apresentou queda de 18,0 porcento, em fungao do servigo
de hubbing com empresas internacionais se tornar nao atraente.

Na comparacgdo ano contra ano, a receita de longa distancia internacional do terceiro trimestre caiu
17,6 porcento (R$31 milhdes) para R$145 milhdes devido ao efeito da apreciagdo do Real sobre o
ddlar na receita entrante, menor tarifa da receita sainte e queda no trafego de voz basica sainte,
gue superaram o aumento na receita e trafego com SMP, interconexdao das chamadas méveis e voz
corporativo sainte.

Comparado com o segundo trimestre de 2005, a receita de longa distancia internacional caiu 14,4
porcento (R$24 milhdes), devido ao efeito da redugao do servico de hubbing e o impacto da
apreciacao do Real. A receita sainte apresentou um pequeno crescimento no trimestre.

Nos primeiros nove meses de 2005, a receita de longa distancia internacional caiu 10,8 porcento
(R$61 milhdes) para R$505 milhdes refletindo a redugao nas tarifas saintes e queda no trafego,

bem como apreciagao do Real sobre as receitas entrantes.

Comunicacao de Dados

Tabela 4 % Var | % Var

Mil 3T04 2T05 3TO05 Ano Trim.

64Kbits linha equivalente 8154 1.221,2 1.316,4 | 61,4% 7,8%

No terceiro trimestre de 2005, 95,2 mil linhas equivalentes de 64kbits foram adicionadas. Até o
final de setembro de 2005, a Embratel tinha 1.316,4 mil linhas equivalentes de 64kbits provendo
servigos de dados para clientes corporativos. Na comparagdo ano contra ano, as linhas equivalentes
de 64 kbits cresceram 61,4 porcento.

0, (v)
Tabela S 3104 2705 3Tos | %o Var| % Var % Var

R$ milhGes Ano Trim.

Comunicagdo de dados liquida 425,0 438,2 446,4 5,0% 1,9% 1.272,0 1.332,0 4,7%

As receitas de comunicacdes de dados da Embratel no terceiro trimestre de 2005 foram de R$446
milhdes, um aumento de 5,0 porcento (R$21 milhdes) na comparacao ano contra ano. Dois tergos
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desse crescimento (R$16 milhdes), foi resultado do aumento na receita com aluguel de linhas para
outros provedores, principalmente de telefonia mdvel. Comparado com o segundo trimestre de
2005, a receita com servico de dados cresceu 1,9 porcento.

No acumulado do ano, a receita com os servicos de comunicacdes de dados subiu 4,7 porcento para
R$1.332 milhdes. Ressalta-se que cerca de R$52 milhdes desse crescimento foi devido a receita
com aluguel de linhas para outros provedores e o restante R$8 milhdes foi referente aos servigos
prestados de Internet.

Servico Local

Tabela 6 % Var

% Var

3T04 2T05 3TO05 .
Trim.

R$ milhoes Ano

9M04 9MO05

Servigos locais 163,6 167,7 165,1 0,9% -1,5% 455,0 482,0 5,9%

A receita com servico local cresceu 0,9 porcento no trimestre atingindo R$165 milhdes quando
comparado com o terceiro trimestre do ano passado, devido ao aumento na base e no trafego de
clientes corporativos, compensando a reducdo no trafego residencial. Comparado com o segundo
trimestre de 2005, a receita local caiu 1,5 porcento (R$3 milhdes) mesmo com continuo
crescimento do servico a clientes corporativos, devido a incorporacdo da atividades da Vésper pela
Embratel, o que impactou em uma perda de receita de interconexdo nesta linha de negécio. O
crescimento na base de clientes corporativos e aumento no trafego local também influenciaram
positivamente o crescimento da receita em 5,9 porcento (R$27 milhdes) para R$482 milhdes nos
nove meses de 2005.
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Custos e Despesas

[} 0,
uetel 7 37104 2705 37105 foVar | % Var | gy oMo05 | % var
R$ milhdes Ano Trim.

Receita Liquida 1.774,9 1.859,1 1.872,8 5,5% 0,7% _5.474,4 5.628,3 2,8%
Custos e despesas
Interconexao & facilidades (822,3) (822,4) (813,6) -1,1% -1,1%  (2.513,2)| (2.503,6)| -0,4%
Custos de servigos (Excluindo Interconexdo & facilidades) (178,4) (182,7) (175,4) -1,7% -4,0% (517,6) (500,4) -3,3%
Despesas de vendas (216,4) (236,3) (203,9) -5,8% -13,7% (647,4) (666,3) 2,9%
Despesas gerais & administrativas (205,1) (192,9) (215,7) 5,2% 11,8% (758,5) (595,5)| -21,5%
OQutras receitas/(despesas) operacionais (112,0) (20,4) 6,5 nm nm (1,1) (22,6)| 1875,1%
EBITDA 240,8 404,4 470,8 95,5% 16,4% 1.036,5 1.339,9 29,3%
Margem EBITDA 13,6% 21,8% 25,1% 11,6 pp 3,4 pp 18,9% 23,8% 4,9 pp
Depreciacdo & amortizacdo (284,2) (267,1) (266,5) -6,2% -0,2% (866,7) (804,5) -7,2%
Resultado operacional (EBIT) (43,4) 137,3 204,3 nm 48,8% 169,8 535,4 | 215,3%
Receita financeira, variagbes cambiais e monetarias 18,8 40,3 51,3 172,8% 27,1% 220,7 134,7 -39,0%
Despesa financeira, variagdes cambiais e monetarias (22,5) 14,1 (139,7) 521,8% nm (546,5) (272,4)| -50,2%
Outras receitas/(despesas) n&o operacionais (5,8) 9,6 0,4 nm  -95,5% (10,1) 11,8 nm
Lucro antes de IR e participagdes minoritarias (52,8) 201,3 116,3 nm -42,2% (59,2) 409,5 nm
Imposto de renda a contribuigéo social (4,1) (97,3) (51,8)| 1159,8% -46,7% (42,2) (186,3)| 341,1%
Participagdes minoritarias (9,7) (10,5) (10,3) 6,2% -2,0% (24,7) (32,1) 29,9%
Lucro/(prejuizo) liquido (66,6) 93,6 54,3 nm -42,0% (126,2) 191,1 nm

pp - ponto percentual; nm - néo significativo

Interconexao

No acumulado do ano, os custos de interconexdo foram de R$2.504 milhdes, ficando estavel
quando comparado aos primeiros nove meses de 2004.

Custos dos Servicos (excluindo interconexao)

Na comparagdo ano contra ano, os custos dos servigos (excluindo interconexdo) cairam 1,7
porcento (R$3 milhdes) para R$175 milhdes, devido principalmente a redugdo nos handsets
vendidos, a outros custos associados a unidade de negdcios Vésper que compensaram o aumento
nos custos associados a contratos de manutengdo e gastos publicos — energia elétrica - (servigos de
terceiros). Comparado com o segundo trimestre de 2005, os custos dos servigos (excluindo
interconexao) reduziram 4,0 porcento, em funcao da reducao nos gastos com servicos de terceiros
e pessoal.

Os custos dos servigos acumulados, excluindo interconexao foram de R$500 milhdes caindo 3,3
porcento (R$17 milhdes) comparado com os primeiros nove meses de 2004. A queda foi devida
principalmente pela reducdo nas vendas de handsets e pelas diversas reclassificacdes de outros
custos dos servicos associado a Vesper.
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Despesas de Comercializacao dos Servicos

As despesas de comercializagdo dos servigos foram R$204 milhGes no terceiro trimestre de 2005,
um declinio de 5,8 porcento (R$13 milhGes) em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, devido
a menor despesa com pessoal em R$10 milhGes e queda na provisdo para devedores duvidosos de
R$4 milhdes. Comparado com o segundo trimestre de 2005, as despesas de comercializacao

cairam 13,7 porcento (R$32 milhdes) devido a reducdo na provisdo para devedores duvidosos. Nas
demonstracGes financeiras da Embrapar no segundo trimestre de 2005 (veja 2T05 Relatdrios
Auditados - Fato Relevante - Segunda, 24 de Outubro de 2005 em www.embratel.com.br/ri),
provisdo para devedores duvidosos foi ajustada e apresentou saldo de R$113 milhdes.

Nos primeiros nove meses de 2005, as despesas de comercializagdo dos servicos subiram 2,9
porcento (R$19 milhdes) para R$666 milhdes, permanecendo estavel como percentual da receita
liguida, onde as despesas com pessoal e servigcos de terceiros compensaram o aumento nas
despesas com provisdo para devedores duvidosos.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas Gerais e Administrativas totalizaram R$216 milhdes, 5,2 porcento (R$10 milhdes) em
relacdo ao terceiro trimestre de 2004. Esse desempenho foi devido ao aumento de R$20 milhdes
em servigos de terceiros (aumento nos gastos com arrecadacdo e cobrancga, terceirizagao de
sistemas, manutencao e comissdes) e R$15 milhdes em outras despesas gerais e administrativas,
sendo compensado pela reducao de algumas despesas administrativas. Comparado ao segundo
trimestre de 2005, as despesas gerais e administrativas aumentaram 11,8 porcento devido
principalmente ao crescimento das despesas com servigos de terceiros (maiores gastos com
arrecadacao e cobranca, terceirizacdo de sistemas, manutencao e despesas com comissao) e
despesas administrativas.

Para os primeiros nove meses de 2005, despesas gerais e administrativas cairam 21,5 porcento
(R$163 milhdes) para R$595 milhdes, refletindo uma contribuicdo para a margem EBITDA de 3,3
pontos percentuais. Excluindo o pagamento de R$92 milhdes do plano de retengdo no segundo
trimestre de 2004, as despesas gerais e administrativas cairam R$71 milhdes.

Outras Receitas e Despesas Operacionais, liquidas
Embratel registrou no terceiro trimestre de 2005, R$6 milhdes em outras receitas operacionais.

Como resultado do término da auditoria do Relatério Trimestral de 30 de Junho de 2005 (veja -
Fato Relevante - 24 de Outubro de 2005 - www.embratel.com.br/ri), outras receitas operacionais
foram ajustadas para uma despesa de R$20 milhdes comparada com a receita de R$32 milhdes
antes reportada. Este ajuste reflete diversas provisdes e reversdes. As principais provisdes do
trimestre foram: provisdo para contingéncia fiscal de R$212 milhdes - ICMS associado a ligagdes
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internacionais e uma provisao de R$25 milhdes. Algumas reversdes no trimestre: reversao para
provisoes trabalhistas de R$43 milhdes e reversao de provisdao de impostos PIS/PASEP de R$144
milhdes.

EBITDA, EBIT e Resultado Liquido

Comparado com o terceiro trimestre 2004, o EBITDA cresceu 95,5 porcento (R$230 milhdes) para
R$471 milhdes. A margem EBITDA cresceu para 25,1 porcento de 13,6 porcento no ano passado.
Comparado com o segundo trimestre de 2005, o EBITDA cresceu 3,4 pontos percentuais (R$66
milhoes).

No acumulado do ano, o EBITDA cresceu 29,3 porcento (R$303 milhdes) para R$1.340 milhdes
comparado com o mesmo periodo do ano passado. As principais contribuicdes para o crescimento
do EBITDA nos nove meses do ano foram: o aumento nas receitas de longa distancia nacional,
comunicacdo de dados e servico local corporativo e reducao nas despesas.

O lucro operacional (EBIT) foi de R$204 milhdes no terceiro trimestre, aumento de R$248 milhdes
quando comparado com terceiro trimestre de 2004 e crescimento de 48,8 porcento (R$66 milhdes)
em relagcao ao segundo trimestre de 2005. O lucro operacional acumulado foi R$535 milhdes, um
aumento de 215,3 porcento (R$366 milhdes) comparado com os nove meses de 2004.

“As despesas financeiras”, incluindo variagdo monetaria e cambial, foram de R$139 milhdes.

Parte dessa despesa refere-se ao impacto da apreciacdo do Real frente ao ddlar de 5,5% no terceiro
trimestre, sobre uma operacao de forward usada pela Companhia para fins de protecdo contra a
desvalorizagao cambial. Na comparacao ano contra ano, a Companhia se beneficiou do efeito da
apreciacdo do Real na sua divida em moeda estrangeira assim como da reducdo no endividamento
total.

O lucro liquido aumentou para R$54 milhGes no terceiro trimestre de 2005 comparado ao prejuizo
de R$67 milhdes no terceiro trimestre de 2004 e lucro de R$94 milhdes no segundo trimestre de
2005. No acumulado do ano, o lucro liquido foi de R$191 milhdes (prejuizo de R$126 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior).

Posicao Financeira

Em 30 de Setembro, a posicdao de caixa era de R$606 milhdes. Embrapar encerrou o trimestre com
uma divida total de R$1,3 bilhdo e uma divida liquida de R$741 milhdes. A divida de curto prazo
(juros devidos, divida de curto prazo e divida a vencer nos proximos 12 meses) era de R$312
milhdoes. Comparado ao terceiro trimestre de 2004, a divida total reduziu 63,0 porcento devido ao
pagamento e pré-pagamento de algumas linhas de financiamento.
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Tabela 8
Estrutura da Divida Em Custo Médio Em Custo Médio
R$ milhoes da Divida R$ milhoes % da Divida Prazo

Divida hedgeada e em Reais de curto pr 360,9 82,5% 70,34% CDI até 1 ano 327,6 105,1% 88,87% CDI até 1 ano
Divida n&do hedgeada de curto prazo 76,6 17,5% US$ + 5,70% até 1 ano (15,9) -5,1% US$ + 6,61% até 1 ano
Dividas de curto prazo - Total 437,5 32,4% 311,7 23,1%
Divida hedgeada e em Reais de longo pi 246,0 26,9% 63,23% CDI até 4,9 anos 335,6 32,4% 78,32% CDI até 5,0 anos
Divida n&o hedgeada de longo prazo 668,8 73,1% US$ + 8,53% até 8,5 anos 699,5 67,6% US$ + 8,54% até 8,3 anos
Dividas de longo prazo - Total 914,8 67,6% 1.035,1 76,9%
Total divida hedgeada e em Reais 606,8 44,9% 67,46% CDI até 4,9 anos 663,2 49,2% 83,53% CDI até 5,0 anos
Total divida ndo hedgeada 745,5 55,1% US$ + 8,24% até 8,5 anos 683,6 50,8% US$ + 8,58% até 8,3 anos
Total da divida 1.352,3 100,0% US$ + 4,87% até 8,5 anos 1.346,8 100,0% US$ + 4,69% até 8,3 anos
Investimentos

Os investimentos no terceiro trimestre de 2005 foram de R$334 milhdes. Desse total:
infraestrutura local, acessos e servigos — 27,4 porcento; servicos de dados e internet — 28,2
porcento; infraestrutura de rede - 7,7 porcento, outros - 25,2 porcento, e Star One - 11,5
porcento. Nos nove meses de 2005, os investimentos foram de R$929 milhdes, com o seguinte
detalhamento: infraestrutura local, acessos e servicos - 25,0 porcento; servicos de dados e internet
- 22,6 porcento; infraestrutura de rede - 4,2 porcento, outros - 17,8 porcento, e Star One - 30,3
porcento.

Aquisicao de 37,1 porcento da NET e Telmex do Brasil

Ontem, 24 de Outubro de 2005, em Assembléia Geral Extraordinaria, os acionistas da Embrapar
aprovaram a aquisicao e seus termos, da totalidade do capital da Telmex do Brasil Ltda (TDB) e de
uma participacao de 37,1 porcento no capital da NET Servicos de Comunicacdo S.A. (NET). Tais
aquisicoes serdo implementadas através de incorporagao, pela Embrapar, de Atlantis Holdings do
Brasil Ltda. (Atlantis) e de Latam do Brasil Participagdes S.A. (Latam), holdings puras que detém as
participacdes acima mencionadas na TDB e NET, respectivamente, e que serdo extintas em
decorréncia das incorporagoes.

Os pontos de interesse que a Embrapar vé com a participagdo na NET Servicos sdo:

1) Complementariedade de sua rede,

2) Possibilidade de acelar o crescimento da receita, oferecendo servico de voz para o mercado
residéncial, e

3) Possibilidade de introduzir servigos convergentes para o mercado residéncial.

Os pontos de interesse que a Embrapar vé com a participagdo na TDB sdo:
1) Complementariedade da sua rede metropolitana,

2) Produtos e servigos similares,

3) E relativamente baixos valores de investimentos para expansdo.
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Para essas operagOes, a Embrapar foi avaliada em R$4.847 milhdes (aproximadamente R$6,4 por
acao) enquanto a participacdo na NET Servicos foi avaliada em R$1.205 milhdes (equivalente a
R$0,84 centavos por acao), e para a participacdo total na TDB foi avaliada em R$271 milhdes.

A Embrapar emitira 186.512.208.082 acdes ordinarias para incorporar a Latam e adquirir a
participacdo na NET e emitir 43.940.441.888 acbes ordinarias para incorporar a Atlantis e adquirir
100 porcento da TDB. Como consequencia, a estrutura de capital da Embrapar sera alterada para
52 porcento em acoes ordinarias e 48 porcento em preferenciais. A participacdo da Telmex no
capital total da Companhia passara para 72,3 porcento (97,3 porcento em ordinarias e 45,4
porcento em preferenciais).

A Embratel é uma provedora de telecomunicagbes de atuacdo nacional no Brasil e oferece uma
vasta gama de servicos de telecomunica¢des avancados. E lider em servigos de dados e Internet no
pais e esta estrategicamente posicionada para se tornar a unica operadora local com abrangéncia
nacional para empresas. Os servicos oferecidos incluem: telefonia de voz avancada, servico de
dados em alta velocidade, Internet, comunicacdo de dados por satélites, redes corporativas e
servicos locais para empresas. A rede de longa distdncia da Embratel possui cobertura nacional e
junto com as suas redes metropolitanas somam mais de 32,7 mil km de cabos de fibras dpticas
compreendendo 1.276 mil km de fibras Jpticas.
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Tabela 9

Embratel Participacies SA

Demaonstrativo de Resultado Consolidada

Trimestre findo em

— fote mesm e “

a0/9/2004(1) % 20/6/2005() o 0/sst/0s m
R% milhoes (Legislagao Societéria)
Receita
Receita bruta 2.338,8 2.456,5 2.534,2 8,4% 3,2% 7.225,9 7.496,8 3,7%
Impostos e outras dedugdes (563,8) (597,3) (661,3) 17,3% 10,7% (1.751,5) (1.868,5) 6,7%
Receita liquida 1.774,9 100,0% 1.859,1 100,0% 1.872,8 100,0% 5,5% 0,7% 5.474,4 100,0% 5.628,3 100,0% 2,8%
Receita de voz liquida 1.124,3 63,3% 1.181,3 63,5% 1.189,5 63,5% 5,8% 0,7% 3.577,4 63,3% 3.602,6 64,0% 0,7%
Longa disténcia nacional 948,68 53,5% 1.012,5  54,5% 1.044,5  558% 10,2% 3,2% 3.011,2  550% 3.097,7  55,0% 2,8%
Longa distancia internacional 175,58 9,9% 168,82 9,1% 144,86 7,7% 17,6% -14,4% 586,2 10,3% 504,59 9,0% -10,8%
Comunicacio de dados liquida 425,0 23,9% 438,2 23,6% 46,4 23,8% 5,0% 1,9% 1.272,0 23,2% 1.332,0 23,7% 4,7%
Dados & internet 382,86 21,6% 385,86 20,7% 387,89 20,7% 1,4% 0,6% 1.163,8 21,3% 1.171,5 20,6% 0,7%
aluguel de linhas a outros provedores 42,8 2,4% 52,7 2,8% 58,5 3,1% 37,7% 11,1% 108,4 2,0% 160,85 2,9% 48,0%
Servicos locais 163,6 9,2% 167,7 2,0% 165,1 8,8% 0,9% -1,5% 455,0 8,3% 482,0 8,6% 5,0%
Outros servigos 62,0 32,5% 72,0 2,9% 71,9 2,8% 15,9% -0,1% 170,1 2,1% 211,7 2,8% 24,5%
Receita liquida 1.774,9 100,0% 1.859,1 100,0% 1.872,8 100,0% 5,5% 0,7% 5.474,4 100,0% 5.628,3 100,0% 2,8%
Custas de servigos e produtos vendidos (1.000,7) -56,4% (1.005,2) -54,2% | (989,0) -52,8% -1,2%  -1,6% _ (3.030,8) -554% | (3.004,0) -53,4% -0,9%
Interconex3o & faciidades (B22,3)  -46,3% (B22,4)  -44,.2% (813,6) -43,4% 1,1% -1,1% (2.513,2) -45,9% (2.503,6) -44,5% -0,4%
Pessaal (61,9)  -3,5% (64,7)  -3,5% (61,6)  -3,3% -0,5% -4,8% (185,8)  -3,4% (185,7)  -3,3% 0,0%
Servigos de terceiros (47,6)  -2,7% (71,00 -3,8% (66,00  -3,5% 28,7% 7,1% (172,2)  -3,1% (196,9)  -3,5% 14,2%
outros (66,9)  -3,9% (47,00 -2,5% (47,8) -2,6% -30,6% 1,7% (159,6)  -2,9% (117,8)  -2,1% -26,2%
Despesas de vendas (216,4) -12,2% (236,3) -12,7% | (203,9) -10,9% -5,8%  -13,7% (647,4) -11,8% (666,3) -11,8% 2,9%
Pessoal (747 -42% (67,00 -3,6% (64,6)  -3,4% 13,6% -3,6% (206,1)  -5,8% (197,7)  -5,5% -4,1%
Servigos de terceiros (52,8)  -3,0% (54,2)  -2,0% (55,8)  -3,0% 5,9% 3,2% (163,8)  -3,0% (154,2)  -2,7% -5,8%
Provis3o para devedores duvidosos (B6,9)  -4,9% (113,4)  -61% (82,7)  -4,4% -4,8% -27,0% (271,4)  -5,0% (311,0)  -5,5% 14,6%
outros (1,9 -0,1% (1,7 -0,1% (0,69 2,0% 66,5% -63,7% (6,0) -0,1% (3,4) 01% -43,5%
Despesas gerais & administrativas (205,1) -11,6% (192,9) -10,4% | (215,7) -11,5% 52%  11,8% (758,5) -13,9% (595,5) -10,6% | -21,5%
Pessoal (47,3)  -2,7% (29,7)  -1,6% 31,0y  -1,7% -34,3% 4,7% (228,3)  -4,9% (94,00  -2,2% -52,6%
Participagdo dos empregados (12,9} -0,7% (4,00 -0,2% (14,0} -0, 7% 8,3% 249,9% (38,5) -7 4% (32,4) -6,.5% -8,7%
Servicos de terceiros (117,8)  -6,6% (119,5)  -6,4% (138,1)  -7,4% 17,2% 15,5% (403,1)  -7,4% (363,9)  6,5% -9, 7%
Taxas (25,5)  -1,9% (22,3)  -1,2% (15,99 -0,8% 37, 7% -28,8% (61,2)  -1,1% (56,00  -1,0% -8,4%
Outros (15 -01% (17,3 -09% (16,6) -0.9%| 980,3% -4,0% (27,5)  -0.5% (49,1)  -0.9% 79,0%
Outras receitas/{despesas) operacionais (112,0)  -6,3% (20,4)  -1,1% 6,5 0,3% nm nm (1,1) 0,0% (22,6) -0,4% | 1875,1%
EBITDA 240,8 13,6% 404,4 21,8% 470,8 25,1% 25,5% 16,4% 1.036,5 18,9% 1.339,9 22,8% 29,3%
Depreciagdo & amortizacdo (284,2)  -16,0% (267,1) -14,4% (266,5) -14,2% 6,2% -0,2% (866,7) -15,8% (804,5) -14,3% 7,2%
Resultado operacional (EBIT) (43,4)  -2,4% 137,3 7, 4% 204,3  10,9% nm  48,8% 169,8 3,1% 535,4 2,5% | 215,3%
Receita financeira, variacéies cambiais e monetarias 18,8 1,1% 40,3 2,2% 51,3 2,7% 172,8% 27,1% 220,7 4,0% 134,7 2,4% -39,0%
Receita financeira 52,0 2,9% 92,8 5,0% 56,8 3,0% 9,29% -28,3% 210,86 3,8% 188,7 3,4% -10,4%
Yariagfies cambiais e monetdrias ativas (33,2) -1,9% (52,5) -2,8% (5,5) -0,3% -§3,4% -89,5% 10,1 D2% (54,0) -1,0% nm
Despesa financeira, variagies cambiais e monetarias (22,5)  -1,3% 14,1 0,8% (139,7)  -7,5% | 521,8% nm (546,5) -10,0% (272,4)  -4,8% |  -50,2%
Despesa financeira (129,9)  -7,3% (128,2)  -6,9% (45,4)  -2,4% 65,0% -64,6% (437,3)  -5,0% (292,6)  -5,2% -33,1%
Yariagies cambiais e monetdrias passivas 1074 6,1% 142,3 7,7% (94,3) -5,0% nm nm (109,2) -2,0% 20,2 0,4% nm
Outras receitas/{despesas) ndo operacionais (58) -0,3% 9,6 0,5% 0,4 0,0% nm  -95,5% (10,1) -0,2% 11,8 0,2% nm
Resultado extraordinario - ILL - 0,0% - 0,0% - 0,0% nm nm 106,8 2,0% - 0,0% | -100,0%
Lucro antes de IR e participacies minoritarias (52,8)  -3,0% 201,3  10,8% 116,3 6,2% nm_ -42,2% (59,2) -1,1% 409,5 7,3% nm
Imposto de renda a contribuigo social (4,13 -0,2% (97,3) -5,2% (51,8) -2,5% | 1159,8% -46,7% (42,2) -2,8% (186,3) -3,3% 341,1%
Participagdes minoritdrias (9,7) -0,5% (10,5) -0,6% (10,3) -0,5% 6,2% -2,0% (24,7) -B.5% (32,1) -0.6% 29,9%
Lucro/{prejuizo) liquido (66,6)  -3,8% 93,6 5,0% 54,3 2,9% nm__-42,0% (126,2)  -2,3% 1911 32,4% nm
Agdes ao final do perfiodo (Bilhdes) 3328 7571 7571 3328 7571
Lucro/{prejulzo} par 1000 agdes (R$) (0,20 0,12 0,07 (0,38) 0,25

pp - ponto percentual; nm - ndo significative
(1) As contas (Tanas de SG&A e Dutras receitas/{despesas) operacionais) do demonstrativo de resultado de 30 de Setembro de 2004 foram reclassificadas para serem comparaveis com 30 de Setembro de 2005,

(2) mlgumas contas das Demonstracées Financeiras de 30 de Junho de 2005 foram ajustadas. Favor ver Fato Relevante de 24 de outubro de 2005.
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Tabela 10
Embratel Participagées SA

Trimestre findo em

Balango Patrimonial Consolidado - Legislagdo Societaria

30/set/04 30/6/2005 (*) 30/set/05

R$ milhdes
Ativo
Caixa e equivalentes a caixa 803,7 670,6 605,7
Contas a receber de servigos, liquidas 1.669,2 1.438,1 1.512,6
Tributos diferidos e a recuperar (CP) 847,6 345,8 427,2
Estoques 44,2 41,3 19,4
Outros ativos circulantes 190,6 189,7 230,3
Ativo circulante 3.555,3 2.685,5 2.795,3
Tributos diferidos e a recuperar 973,4 1.293,2 1.238,6
Depositos judiciais 412,5 212,3 216,4
Outros ativos de longo prazo 46,7 33,2 44,8
Ativo realizavel a longo prazo 1.432,6 1.538,8 1.499,9
Investimentos 40,2 0,7 0,6
Imobilizado, liquido 6.759,6 6.644,6 6.722,2
Ativo diferido 96,6 84,4 80,5
Ativo permanente 6.896,4 6.729,7 6.803,3
Total do ativo 11.884,4 10.954,0 11.098,5
Passivo e patrimonio liquido
Empréstimos e financiamentos (CP) 1.467,6 437,5 311,7
Contas a pagar e despesas provisionadas 1.617,6 998,3 899,2
Impostos, taxas e contribuicdes (CP) 591,1 407,4 493,5
Dividendos a pagar e juros sobre o capital préprio 12,4 12,3 12,3
Dividendos e juros sobre o capital préprio propostos - - -
Pessoal, encargos e beneficios sociais 112,4 78,9 85,9
Participagdo de empregados nos resultados 33,3 14,9 16,5
Provisdo para contingéncias 182,8 666,6 682,0
Passivo atuarial - Telos (CP) 69,4 65,9 65,1
Dividas com empresas relacionadas - - -
Outras obrigagdes (CP) 137,8 77,5 87,9
Passivo circulante 4.224,4 2.759,3 2.654,2
Empréstimos e financiamentos 2.177,6 914,8 1.035,1
Passivo atuarial - Telos 319,7 372,4 375,0
Impostos, taxas e contribuicGes 51,9 48,8 48,7
Recursos capitalizaveis e outras obrigagdes 5,5 0,9 66,0
Exigivel a longo prazo 2.554,7 1.337,0 1.524,8
Resultado de exercicios futuros 124,7 145,3 142,4
Participacoes minoritarias 241,7 225,9 236,2
Capital social realizado 2.273,9 4.096,7 4.096,7
Reserva de lucros 2.620,0 2.268,7 2.268,7
Agdes em tesouraria (18,2) (14,0) (13,7)
Lucros acumulados (136,8) 135,2 189,2
Patrimoénio liquido 4.738,9 6.486,5 6.541,0
Adiantamentos para futuro aumento de capital - 0,0 0,0
Total do passivo e patriménio liquido 11.884,4 10.954,0 11.098,5
Total financiamento 3.645,1 1.352,3 1.346,8
Divida liquida 2.841,4 681,7 741,1
Divida liquida / Patrimonio liquido 0,60 0,11 0,11
Total da Divida / EBITDA anualizado (4 dlt. trim.) 2,4 0,9 0,8
Divida Liquida / EBITDA anualizado (4 ult. trim.) 1,9 0,5 0,4
EBITDA anualizado / Despesa financeira - ndo inclui var. monet. e cambial (4 Glt. trim.) 2,6 2,7 3,8
EBITDA anualizado / Despesa financeira liquida - inclui var. monet. e cambial (4 Ult. trim) 3,1 4,2 3,9

(*) Algumas contas do Balango Patrimonial de 30 de Junho de 2005 foram ajustadas. Favor ver Fato Relevante de 24 de outubro de 2005.
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Tabela 11
Embratel Participacées SA

Trimestre findo em

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislacdo Societaria
R$ milhdes

9M04 9MO05

Nove meses findo em

Fluxo de caixa de atividades operacionais
Lucro /(Prejuizo) Liquido 93,6 54,3 (126,2) 191,1
Depreciagdo/Amortizagao 267,1 266,5 866,7 804,4
(Ganhos)/Perdas monetarias e cambiais (222,5) (74,3) (13,9) (292,7)
Efeitos de Swap Hedge 84,8 21,6 91,9 124,9
Participagbes minoritarias - fluxo de caixa 10,5 10,3 24,7 32,1
Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 6,9 0,0 42,3 7,4
Outras atividades operacionais (6,6) (6,6) (21,3) (19,0)
Variagdes no capital circulante e de longo prazo, liquidas 86,9 (42,9) (83,1) (69,2)
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais 320,7 228,9 781,1 779,1
Fluxo de caixa de atividades de investimento
AdicGes de investimento/Goodwill - - (0,8) -
Adigdes de ativo fixo (378,4) (333,5) (444,3) (929,4)
Ativo diferido - fluxo de caixa - - (100,4) -
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento (378,4) (333,5) (545,5) (929,4)
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Empréstimos obtidos e pagos (1.644,4) 56,0 (968,9) (1.756,1)
Liquidagdo de Swap Hedge (62,6) (16,3) (69,0) (119,9)
Dividendos Pagos (23,3) (0,0) (101,9) (23,3)
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 1.527,9 - - 1.822,8
Outras atividades financeiras 0,1 0,1 (11,6) 0,5
Fluxo de caixa liquido de atividades financeiras (202,3) 39,7 (1.151,4) (76,0)
Aumento no caixa e equivalente a caixa (260,1) (64,9) (915,8) (226,3)
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo 930,7 670,6 1.719,5 832,0
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo 670,6 605,7 803,7 605,7
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