O Trimestre 2007 Embratel

Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 24 de abril de 2007

Embratel Participagcdes S.A. (Embratel Participa¢gfes ou Embrapar”) (NYSE:EMT;BOVESPA:EBTP4, EBTP3)
detém 99,0 porcento da Empresa Brasileira de Telecomunicac¢fes S.A. (“Embratel”), 100,0 porcento da
Telmex do Brasil Ltda. (“TdB”) e 39,9 porcento da Net Servigcos S.A. (“Net”).

(Os numeros financeiros estdo em Reais e baseados nas demonstracdes financeiras consolidadas da

Embrapar)

1. Destaques

» No primeiro trimestre, a receita liquida cresceu 3,8 porcento
ano contra ano totalizando R$2.115 milhdes.

» O custo de interconexao como percentual da receita liquida
reduziu-se para 38,7 porcento no primeiro trimestre de 2007
comparado com 41,3 porcento no primeiro trimestre de 2006, e o
custo de servicos e produtos vendidos decresceu 2,0 porcento
trimestre sobre trimestre.

» O EBITDA no primeiro trimestre foi de R$535 milhdes, um
crescimento 12,9 porcento comparado com o quatro trimestre de
2006 de R$474 milhdes (este valor esta calculado excluindo os
itens ndo recorrentes).

» O lucro operacional (EBIT) no primeiro trimestre foi de R$230
milhdes.

» O lucro liquido no primeiro trimestre foi de R$132 milhdes.

» Em 31 de marg¢o de 2007, a divida liquida totalizou R$1.870
milhdes.

» Os investimentos totais no primeiro trimestre de 2007 foram
de R$218 milhdes.

Indice:

NogkreDdbPR

10. Capex

Destaques

Receita Total

Servico Local

Custos e Despesas

Produtos Vendidos

. Despesas G&A

Operacionais

8. EBITDA, EBIT e Res. Liquido

9. Posicao Financeira

Longa Distancia Nacional

Longa Distancia Internacional

Comunicacgéo de Dados

Custos dos Servigos e

. Desp. Comercializagéo

. Outras Receitas e Despesas

Tabela 1

R$ milhdes

% Var

Trim.

Receita Liquida 2.036,9 2.081,8 2.114,9 3,8% 1,6%
EBITDA 527,7 153,5 534,9 1,4% 248,5%
Margem EBITDA 25,9% 7.,4% 25,3%| -0,6pp 17,9 pp
Resultado operacional (EBIT) 240,8 (61,9) 229,7 -4,6% na
Margem EBIT 11,8% -3,0% 10,9% -1,0 pp 13,8 pp
Lucro/(prejuizo) liquido 127,9 170,5 131,8 3,0% -22,7%
Lucro/(prejuizo) por 1000 acdes (R$) 0,13 0,17 0,13 2,9% -22,7%
Acdes ao final do periodo (1000) 987.723.787 988.758.654 | 988.758.654 0,1% 0,0%
pp - ponto percentual; na - ndo aplicavel
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O Trimestre 2007 Embratel

2. Receita Liquida Total

No primeiro trimestre de 2007, a receita liquida total foi de R$2.115 milhdes, um aumento de 3,8
porcento (R$78 milh6es) comparado com o primeiro trimestre de 2006. O aumento das receitas foi
resultado, principalmente do aumento de 36,6 porcento (R$75 milh&es) na receita local. Atualmente, a
receita de voz de longa distancia representa 55,3 porcento do total das receitas comparado com 59,0
porcento de um ano atras.

Comparada com o quarto trimestre de 2006, a receita liquida total cresceu 1,6 porcento (R$33 milhdes)
devido a um crescimento de 18,6 (R$44 milhdes) porcento na receita local. A receita de comunicagéo de
dados permaneceu estavel, comparada com o quarto trimestre de 2006.

3. Longa Distancia Nacional

Tabela 2 1TO6 4T06
Receita longa distancia nacional (R$ milhdes) 1.055,8 1.067,1 1.041,2 -1,4% -2,4%
Trafego longa distancia nacional (milhées de minutos) 3.442.,4 3.900,8 3.572,2 3,8% -8,4%

No primeiro trimestre de 2007, o trafego de longa distancia nacional totalizou 3.572 milhdes de minutos,
um ganho de 3,8 porcento comparado com o primeiro trimestre de 2006. Comparado com o quarto
trimestre de 2006, o trafego de longa distancia nacional reduziu 8,4 porcento.

A receita de longa distancia nacional foi de R$1.041 milhdes, uma diminuicdo de 1,4 porcento (R$15
milhdes) comparado com o primeiro trimestre de 2006. A queda no trafego com operadoras foi o
principal motivo desse decréscimo, parcialmente recuperado pelo crescimento em servigos de voz
avancada para o mercado corporativo. Comparado com o quarto trimestre de 2006 a receita de longa
distancia nacional apresentou um decréscimo de 2,4 porcento (R$26 milhdes), principalmente pelo
impacto das férias de veréo.

4. Longa Distancia Internacional

% Var % Var

Tabela 3 4T06 1TO7 .
Ano Trim

Receita longa distancia internacional (R$ milhdes) 146,1 123,3 128,0 -12,4% 3,8%

Trafego longa distancia internacional (milh6es de minutos) 508,5 501,8 483,4 -4,9% -3,7%

O trafego de longa distancia internacional totalizou 483 milh&es de minutos, uma reducéo de 4,9
porcento quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior. Comparado com o quarto trimestre
de 2006, o trafego de longa distancia internacional reduziu 3,7 porcento.

Embratel Relagdes com Investidores
tel, (5821) 2121-6474/2121-9662 P ot
faw: (5521) 2121-6388 X
e-mail: investiembratel.com.br -
wwwr.embratel.com.br

;n
il
2
=
-Q'E;
.m 4
|l



O Trimestre 2007 Embratel

Na comparacdo ano contra ano, a receita de longa distancia internacional do primeiro trimestre caiu 12,4
porcento (R$18 milhdes) para R$128 milhdes devido ao declinio das tarifas de voz sainte. Comparado
com o quarto trimestre de 2006, a receita de longa distancia internacional aumentou 3,8 porcento (R$5
milhdes) principalmente devido ao aumento nas ligac6es originadas de celular e no trafego entrante.

5. Comunicacgao de dados

% Var | % Var

Tabela 4

4TO6 1TO7

ANo Trim.

Mil

64Kbps linha equivalente (*) 1.788,9 2.243,9 2.313,4| 29,3%  3,1%

(™) Inclui portas internet e cicuitos de dados

No primeiro trimestre de 2007 foram adicionadas 69 mil linhas equivalentes de 64kbits . No final de
marco de 2007, a Embratel tinha 2.313 mil linhas equivalentes de 64kbits provendo servi¢cos de dados
para clientes corporativos. Na compara¢do ano contra ano, as linhas equivalentes de 64kbits cresceram
29,3 porcento.

el & 4T06 1TO7

R$ milhbées

Comunicacao de dados liquida 553,6 569,8 568,2 2,6% -0,3%

A receita de comunicacdo de dados da Embratel no primeiro trimestre foi de R$568 milh&es, um aumento
de 2,6 porcento (R$15 milhdes) na comparacdo ano contra ano. A principal razdo para o crescimento foi
0 aumento na receita de servicos daPrimesys e de Internet.

6. Servico Local

Tabela 6 % Var

4T06 1TO7

R$ milhdes Ano

Servicos locais 206,3 237,7 281,8 36,6% 18,6%

A receita com servico local cresceu 36,6 porcento (R$282 milhdes) comparada com o primeiro trimestre
do ano anterior, basicamente devido ao aumento de clientes corporativos e de mercado residencial. As
vendas de aparelhos também contribuiram para o crescimento. Comparado com o quarto trimestre de
2006, a receita local cresceu 18,6 porcento (R$44 milhdes).
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oTrimestre 2007  Embrater

O Livre (servico local anteriormente prestado pela Vesper) aumentou sua base de clientes para 1.017
milhdes de assinantes, registrando um aumento de 8,2 porcento comparado com o quarto trimestre de
2006.

A base conectada do Net Fone via Embratel encerrou o primeiro trimestre com 257,4 mil assinantes, um
crescimento de 41,5 porcento quando comparado com o quarto trimestre de 2006.

7. Custos e Despesas

Tabela 7 % Var % Var
R$ milhdes Ano Trim.
Receita Liguida 2.036,9 2.081.8 ]| 2.1149 3,8% 1,6%

Custos e despesas
Custos de servigos (Com Interconexao & facilidades) (1.094,6) (1.101,0)| (1.078,9) -1,4% -2,0%
Despesas de vendas (276,7) (340,8) (323,1) 16,8% -5,2%
Despesas gerais & administrativas (161,7) (162,6) (156,6) -3,2% -3, 7%
Qutras receitas/(despesas) operacionais 23,7 (323,9) (21,5) na -93,4%
EBITDA 527.,7 153.,5 534.,9 1,4% 248,5%
Margem EBITDA 25,9% 7,4% 25,3% -0,6 pp 17,9 pp
Equivaléncia Patrimonial (17,1) 66,1 (23,1) 0,4 nm
Depreciacao & amortizacao (269,8) (281,5) (282,1) 4,6% 0,2%
Resultado operacional (EBIT) 240.8 (61.9) 229.7 -4.6% na
Receita financeira, variagdes cambiais e monetarias 32,9 626,3 31,5 -4,1% -95,0%
Despesa financeira, variagdes cambiais e monetarias (49,9) (382,0) (37,6) -24,7% -90,2%
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais (6,7) 106,6 0,3 nm -99,7%
Lucro antes de IR e participagdes minoritarias 217,1 288,9 223,9 3,2% -22,5%
Imposto de renda a contribuigdo social (75,1) (105,2) (82,5) 9,8% -21,6%
Participacdes minoritarias (14,0) (13,2) (9,6) -31,1% -26,8%
Lucro/(prejuizo) liquido 127,9 170,5 131,8 3,0% -22,7%

pp - ponto percentual; na - ndo aplicavel

Custos dos Servicos e Produtos Vendidos

Os custos dos servigos e produtos vendidos foram de R$1.079 milhdes, reduzindo 1,4 porcento (R$16
milhdes) comparado com o primeiro trimestre de 2006. O custo da interconex&do como percentual da
receita liquida no primeiro trimestre de 2007 caiu para 38,7 porcento, comparado a 41,3 porcento da
receita liquida de um ano atras, principalmente devido a queda da interconexao local e modulagédo
horaria, por motivos regulatorios.

Comparado com o quarto trimestre de 2006, os custos dos servicos e produtos vendidos também cairam
2,0 pontos percentuais (R$22 milhdes), devido a reducéo dos servigcos de terceiros e outras despesas.
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Despesas de Comercializacdo dos Servicos

As despesas de comercializacdo de servicos foram de R$323 milh&es no primeiro trimestre de 2007,
aumentando de 16,8 porcento comparado com o mesmo periodo do ano anterior, principalmente devido
a provisdo para devedores duvidosos. Comparado com o quarto trimestre de 2006, as despesas de
comercializag&o de servigos cairam como percentual das receitas liquidas devido, principalmente ao
decréscimo de 15,8 por cento em servicos de terceiros.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas foram de R$157 milhdes, reduzindo 3,2 porcento comparadas com o
primeiro trimestre de 2006, principalmente devido a reducdo de despesas com servi¢os de terceiros.

Comparadas com o quarto trimestre de 2006, as despesas gerais e administrativas cairam 3,7 por cento,
principalmente devido a reducéo de despesas tributarias.

Outras Receitas e Despesas Operacionais, liquidas

No primeiro trimestre de 2007, outras receitas operacionais liquidas foram de R$22 milhdes, -1,0
porcento da receita liquida total.

8. EBITDA, EBIT e Resultado Liquido

No primeiro trimestre de 2007, o EBITDA atingiu R$535 milhSes, um aumento de 1,4 porcento (R$7
milhdes) comparado com o primeiro trimestre de 2006 e 249 porcento (R$381 milhdes) comparado com
0 quarto trimestre de 2006. A margem EBITDA atingiu 25,3 porcento, um aumento de 7,4 pontos
percentuais na comparagao trimestre contra trimestre.

O resultado operacional (EBIT) foi de R$230 milh8es no primeiro trimestre de 2007, reduzindo 4,6
porcento se comparado ao primeiro de trimestre de 2006. Avaliado com relacdo ao quarto trimestre de
2006 , o EBIT cresceu mais de trés vezes, devido a itens nao recorrentes de contingéncia, registrados no
quarto trimestre de 2006.

O lucro liquido foi de R$132 milhdes no primeiro trimestre de 2007, um crescimento de 3,0 porcento
sobre o mesmo periodo do ano anterior.
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9. Posicdo Financeira

Talels &
Estrutura da Divida Eiri o ] Em
B milhges 3 T Prazo| Rt milhdes A% » Prazo

Divica hedgeads = em Resiz de curto prazo AET.B A0,5% 75.37% L0 atd 1 =mn TRELT g, rE 6L.11% G0 ats 1 amn
Divida ndo hedgeada de corto praza 41,6 S35%  USEt+ 6.25% atd 1 30 158 0 USE+a.0T% ats 1 ann
Dividas de curto praze - Total Tad, 4 T i THA4  FD B
DOfiida hradgeada o am ARaic da longo praza =4 10,E% B0.6TE COI ata 7.0 ancs SE9.4 31,0% 5d4.05% CD1 ata 6.8 anos
Dirida ndo hedgeada de longo prazo Lavee B9, % UEE + 7,.60% ate 4 anos L.2680,0 6E,1% UEE + 6 40% ate 6,2 anos
Diividas de longo praze - Total 1.882,2 T, ity 1849, T, F g
Totd divida hackyaada & em Reds S61,2 21.2% T3.31% 0 aré V0 anos 1.355.0 51.6% SE.40% CLD aré 6,8 ands
Total divida ndo hedgasda 2.000.4 6. E% USE + 7.25% atd 6,9 ancs 1.27E,7 46, 4% USE + 6.40% até 6,2 anos
Total da déivida FOSL0 LM MY LES% + 5. 73%  até 7,0 anos 20336 IML_0%  US% + 3.30%  abd 6,8 anos

Em 31 de marco, a posicao de caixa era de R$764 milhSes. A Embratel encerrou o trimestre com uma
divida total de R$2.634 milhdes e uma divida liquida de R$1.870 milh&es.

A divida de curto prazo (juros devidos, divida de curto prazo e divida a vencer nos préximos 12 meses)
era de R$784 milhdes.

10. Investimento

Tabela 9

R$ milhées

Acesso, Infra-estrutura e Servicos Locais 70,5 32,4%
Infra-estrutura de rede 59,3 27.2%
Servicos de Dados e Internet 54,6 25,0%
Star One 15,7 7,2%
Qutros investimentos 17,8 8,2%
Investimento Total 217,9 100,0%

Os investimentos no primeiro trimestre de 2007 foram de R$218 milhdes.

Embratel Relagdes com Investidores

tel, (5521) 2121-8474/2121-9662 qm EMT
fax: (5521) 2121-6358 Ay m

e-mail: investiembratel.com.br oL Ll
wwwr.embratel.com.br



oTrimestre 2007  Embrater

- - X - -
A Embratel Participacdes S.A. é a companhia que detém o controle da Embratel, lider em solucdes e
servicos de telecomunicacgdes integrados atendendo os mercados de empresas e de residéncias em todo o
Brasil. Os servicos oferecidos incluem: redes administradas, transmissdo de dados em alta velocidade,
Internet, redes corporativas, voz avancada e telefonia internacional, nacional e local. A Embratel opera
uma rede proépria no estado-da-arte com cobertura nacional e presenca nas principais areas
metropolitanas do Brasil. A Embratel Participa¢cdes também detém o controle da Telmex do Brasil, uma
operadora de servicos de telecomunica¢des para o mercado corporativo e uma participagdo de 39,9% no
capital da Net Servicos, a maior operadora de TV por assinatura do Brasil.

##+# (Tabela: 10 — Demonstrativo de Resultado, 11 — Balango Patrimonial, 12 — Fluxo de Caixa)
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Tabela 10
Embratel Participagdes SA

Trimestre findo em %

Demonstrativo de Resultado Consolidado

31/mar/06 31/dez/06 % 31/mar/07 Trim
R$ milhdes (Legislacdo Societaria)
Receita
Receita bruta 2.789,0 2.836,7 2.874,0 3,0% 1,3%
Impostos e outras dedugdes (752,0) (754,9) (759,1) 0,9% 0,5%
Receita liquida 2.036,9 100,0% 2.081,8 100,0% 2.114,9 100,0%| 3,8% 1,6%
Receita de voz liquida 1.201,9 59,0% 1.190,4 57,2% 1.169,2 55,3% -2,7% -1,8%
Longa distancia nacional 1.055,8 51,8% 1.067,1 51,3% 1.041,2 49,2% -1,4% -2,4%
Longa distancia internacional 146,1 7,2% 123,3 5,9% 128,0 6,1% -12,4% 3,8%
Comunicacgéo de dados liquida 553,6 27,2% 569,8 27,4% 568,2 26,9% 2,6% -0,3%
Dados & internet 489,2 24,0% 513,3 24,7% 514,5 24,3% 5,2% 0,2%
Aluguel de linhas a outros provedores 64,5 3,2% 56,5 2,7% 53,7 2,5% -16,7% -4,9%
Servigos locais 206,3 10,1% 237,7 11,4% 281,8 13,3% 36,6% 18,6%
Outros servicos 75.1 3,7% 83.9 4,0% 957 4,5% 27,5% 14,0%
Receita liquida 2.036,9 100,0% 2.081,8 100,0% 2.114,9 100,0%| 3,8% 1,6%
Custos de servicos e produtos vendidos (1.094.6) -53.7% (1.101.0) -52.9% (1.078,9) -51,0% -1,4% -2,0%
Interconexdo & facilidades (841,9) -41,3% (822,1) -39,5% (818,6) -38,7% -2,8% -0,4%
Pessoal (69,5) -3,4% (71,6) -3,4% (71,1) -3,4% 2,3% -0,6%
Servigos de terceiros (80,9) -4,0% (95,3) -4,6% (83,0) -3,9% 2,7% -12,8%
Outros (102,3) -5,0% (112,1) -5,4% (106,1) -5,0% 3,8% -5,3%
Despesas de vendas (276.7) -13,6% (340.8) -16,4% (323.1) -15.3% 16,8% -5.2%
Pessoal (66,1) -3,2% (75,7) -3,6% (75,9) -3,6% 14,7% 0,3%
Servigos de terceiros (103,8) -5,1% (129,0) -6,2% (108,6) -5,1% 4,6% -15,8%
Proviséo para devedores duvidosos (105,1) -5,2% (133,8) -6,4% (137,3) -6,5% 30,6% 2,6%
Outros (1.6) -0,1% (2.2) -0,1% (1.,4) -0,1% -13,8% -38,6%
Despesas gerais & administrativas (161.7) -7.9% (162.6) -7.8% (156.6) -7.4% -3,2% -3,7%
Pessoal (36,7) -1,8% (43,5) -2,1% (39,5) -1,9% 7,6% -9,2%
Participacdo dos empregados 14,7) -0,7% (9,3) -0,4% (15,1) -0,7% 2,6% 62,8%
Servigos de terceiros (88,1) -4,3% (84,6) -4,1% (82,2) -3,9% -6,7% -2,9%
Taxas ©9,7) -0,5% (14,6) -0,7% 9,7) -0.5% 0,4% -33,3%
Outros (12,5) -0,6% (10,7) -0,5% (10,0) -0,5% -19,7% -5,9%
Outras receitas/(despesas) operacionais 23,7 1,2% (323,9) -15,6% (21,5) -1,0% na -93,4%
EBITDA 527,7 25,9% 153,5 7,4% 534,9 25,3% 1,4% 248,5%
Equivaléncia Patrimonial 17,1) -0,8% 66,1 3,2% (23,1) -1,1% 35,2% nm
Depreciagdo & amortizagéo (269,8) -13.2% (281,5) -13,5% (282,1) -133% 4,6% 0,2%
Resultado operacional (EBIT) 240,8 11,8% (61,9) -3,0% 229,7 10,9% -4,6% na
Receita financeira, variacGes cambiais e monetarias 329 1,6% 626.3 30,1% 315 1,5%) -4.1% -95,0%
Receita financeira 42,1 2,1% 443,2 21,3% 35,9 1,7% -14,6% -91,9%
VariacGes cambiais e monetarias ativas 9.2) -0,5% 183,1 8,8% (4,4) -0,2% -52,3% na
Despesa financeira, variacdes cambiais e monetarias (49.9) -2,5% (382,0) -18,4% (37.6) -1,8% -24,7% -90,2%
Despesa financeira (45,7) -2,2% (68,0) -3,3% (63,0) -3,0% 37,9% -7,5%
Variagdes cambiais e monetarias passivas “4,3) -0,2% (314,0) -151% 25,4 1.2% nm nm
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais (6.7) -0,3% 106,6 5,1% 0,3 0,0%| nm -99,7%
Lucro antes de IR e participacdes minoritarias 2171 10,7% 288.9 13,9% 2239 10,6% 3.2% -22,5%
Imposto de renda a contribuicéo social (75,1) -3,7% (105,2) -5,1% (82,5) -3,9% 9,8% -21,6%
Participagdes minoritarias (14,0) -0,7% (13,2) -0,6% (9,6) -0,5% -31,1% -26,8%
Lucro/(prejuizo) liquido 127,9 6,3% 170,5 8,2% 131,8 6,2% 3,0%0 -22,7%
Acdes ao final do periodo (Bilhdes) 987,7 988,8 988,8
Lucro/(prejuizo) por 1000 acdes (R$) 0,13 0,17 0,13

p - ponto percentual; na - n&o aplicavel
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Tabela 11
Embratel Participagies S5A

Trimestre findo em

Balango Patrimonial Consolidado - Legislacdo Societaria

qEin 31/mar/06 31/dez/06 31/mar/07
R$ milhiies fmarf fdez/ /mar/

Ativo
Disponibilidades e investimentos de curto prazo g70,7 637,2 764,23
Contas a receber de servigos 1.640,2 1.944,5 1.818,1
Estogques 12,7 12,0 8,7
Tributos diferidos e a recuperar 431,6 4495,3 411,6
Outros ativos circulantes 195,9 209,85 194,65
Ativo circulante 2.852,0 3.298,4 3.197,3
Tributos diferidos e a recuperar 1.072,3 1.632,8 1.656,9
Depositos judiciais a6, 4 105,9 109,9
Outras ativos de longo prazo 52,3 67,1 a8, 4
Realizavel a longo prazo 1.221,0 1.805,8 1.865,2
Investimentos ang, v 1.399,2 1.404,4
Imobilizado 6.846,3 7.242,9 7.205,5
Intangivel 453,5 370,9 339,32
Diferido 131,1 109,7 99,6
Permanente 8.339,7 9.122,7 9.048,9
Ativo ndo circulante 9.560,6 10.928,5 10.914,1
Total do ativo 12.412,6 14.226,9 14.111,5
Passivo e patrimdnio liquido
Emprestimos e financiamentos (CP) 310,4 769,4 784,4
Contas a pagar e despesas provisionadas B41,0 1.099,7 962,2
Impostos, taxas e contribuigdes £24,3 619,7 640,5
Dividendos e juros sobre o capital proprio 177,4 161,1 161,1
Pessoal, encargos e beneficios sociais 66,9 69,6 77,9
Participagdao de empregadas nos resultadaos 16,9 E0,9 12,0
Pravisdo para contingéncias 621,8 1.238,2 1,187,9
Passivo atuarial - Telos 44,2 40,5 37,7
Outras obrigagdes 122,18 105,0 84,2
Passivo circulante 2.725,5 4.154,2 3.947,9
Empréstimos e financiamentos 1.324.4 1.882,2 1.849,4
Passivo atuarial - Telos 3981 406,4 413,1
Irmpostos, taxas e contribuigdes 28,6 43,3 43,1
Recursos capitalizdveis e outras obrigacdes 36,2 18,5 17,0
Passivo ndo circulante 1.787,3 2.350,5 2.322,6
Resultado de exercicios futuros 185,6 188,0 185,2
Participacies minoritarias 220,8 2034 193,1
Capital social realizado £.074,9 £.074,9 5.074,9
Reservas de lucros 2.302,2 2,265,9 2,255,9
Acdes em tesouraria (11,7} - -
Lucros acumulados 127,38 - 131,8
Patrimdnio liquido 7.493,3 7.330,9 7.462,7
Total do passivo e patrimdnio liquido 12.412,6 14.226,9 14.111,5
Total financiamenta 1.634,8 2.661,6 2.633,8
Divida liquida 1.064,1 2.014,4 1.869,5
Divida liquida / Patrim&nio liquido 0,14 0,27 0,25
Total da Divida / EBITDA anualizada (4 Glt. trim.) 0,9 2,3 2,3
Divida Liquida / EBITDA anualizado {4 Olt. trim.} 0,6 1,7 1,6
EBITDA anualizada / Despesa financeira - ndo inclui var, monet, e cambial (4 Alt. trim.) 6,3 4,9 4,6
EBITDA anualizada / Despesa financeira liguida - inclui war, monet. & cambial (4 Olt. trim} 12,8 ra na
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Tabela 12
Embratel Participacdes SA

Trimestre findo em

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislagdo Societaria
R$ milhdes

Fluxo de caixa de atividades operacionais

Lucro /(Prejuizo) Liquido 170,5 131,8
Depreciagdo/Amortizagéo 281,5 282,1
(Ganhos)/Perdas monetarias e cambiais (37,6) (105,2)
Efeitos de Swap Hedge 23,9 39,3
Participacdes minoritarias - fluxo de caixa 13,2 9,6
Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 3,2 7,0
Equivaléncia Patrimonial (66,1) 23,1
Outras atividades operacionais (1,5) -
VariagOes no capital circulante e de longo prazo, liquidas (262,6) (28,2)
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais 124.,5 359,5
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Adicdes de investimento/Goodwill (131,5) (28,3)
Adicdes de ativo fixo (402,2) (217,9)
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento (533,7) (246,2)
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Empréstimos obtidos e pagos 409,9 43,5
Liquidagédo de Swap Hedge (19,2) 9,7
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio Pagos (36,2) -
Aumento/(reducdo) de Capital - (20,0)
Outras atividades financeiras 5,7 -
Fluxo de caixa liquido de atividades financeiras 360,2 13,8
Aumento no caixa e equivalente a caixa (48,9) 127,1
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo 686,1 637,2
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo 637,2 764,3
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