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Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 24 de abril de 2007
Embratel Participações S.A. (Embratel Participações ou Embrapar”) (NYSE:EMT;BOVESPA:EBTP4, EBTP3)

detém 99,0 porcento da Empresa Brasileira de Telecomunicações S.A. (“Embratel”), 100,0 porcento da

Telmex do Brasil Ltda. (“TdB”) e 39,9 porcento da Net Serviços S.A. (“Net”).

(Os números financeiros estão em Reais e baseados nas demonstrações financeiras consolidadas da

Embrapar)

1. Destaques

Ø No primeiro trimestre, a receita líquida cresceu 3,8 porcento
ano contra ano totalizando R$2.115 milhões.

Ø O custo de interconexão como percentual da receita líquida
reduziu-se para 38,7 porcento no primeiro trimestre de 2007
comparado com 41,3 porcento no primeiro trimestre de 2006, e o
custo de serviços e produtos vendidos decresceu 2,0 porcento
trimestre sobre trimestre.

Ø O EBITDA no primeiro trimestre foi de R$535 milhões, um
crescimento 12,9 porcento comparado com o quatro trimestre de
2006 de R$474 milhões (este valor está calculado excluindo os
itens não recorrentes).

Ø O lucro operacional (EBIT) no primeiro trimestre foi de R$230
milhões.

Ø O lucro líquido no primeiro trimestre foi de R$132 milhões.

Ø Em 31 de março de 2007, a dívida líquida totalizou R$1.870
milhões.

Ø Os investimentos totais no primeiro trimestre de 2007 foram
de R$218 milhões.
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Tabela 1                                                    
R$ milhões 

1T06 4T06 1T07
% Var 

Ano 
% Var 
Trim.

Receita Líquida 2.036,9         2.081,8         2.114,9         3,8% 1,6%

EBITDA 527,7           153,5           534,9           1,4% 248,5%

Margem EBITDA 25,9% 7,4% 25,3% -0,6 pp 17,9 pp

Resultado operacional (EBIT) 240,8           (61,9)            229,7           -4,6% na

Margem EBIT 11,8% -3,0% 10,9% -1,0 pp 13,8 pp

Lucro/(prejuízo) líquido 127,9           170,5           131,8           3,0% -22,7%

Lucro/(prejuízo) por 1000 ações (R$) 0,13             0,17             0,13             2,9% -22,7%

Ações ao final do período (1000) 987.723.787 988.758.654 988.758.654 0,1% 0,0%
pp - ponto percentual; na - não aplicável
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2. Receita Liquida Total

No primeiro trimestre de 2007, a receita líquida total foi de R$2.115 milhões, um aumento de 3,8
porcento (R$78 milhões) comparado com o primeiro trimestre de 2006.  O aumento das receitas foi

resultado, principalmente  do aumento de 36,6 porcento (R$75 milhões) na receita local. Atualmente, a

receita de voz de longa distância representa 55,3 porcento do total das receitas comparado com 59,0
porcento de um ano atrás.

Comparada com o quarto trimestre de 2006, a receita líquida total cresceu 1,6 porcento (R$33 milhões)
devido a um crescimento de 18,6 (R$44 milhões) porcento na receita local. A receita de comunicação de

dados permaneceu estável, comparada com o quarto trimestre de 2006.

3. Longa Distância Nacional

No primeiro trimestre de 2007, o tráfego de longa distância nacional totalizou 3.572 milhões de minutos,
um ganho de 3,8 porcento comparado com o primeiro trimestre de 2006. Comparado com o quarto

trimestre de 2006, o tráfego de longa distância nacional reduziu 8,4 porcento.

A receita de longa distância nacional foi de R$1.041 milhões, uma diminuição de 1,4 porcento (R$15

milhões) comparado com o primeiro trimestre de 2006.  A queda no tráfego com operadoras foi o

principal motivo desse decréscimo, parcialmente recuperado pelo crescimento em serviços de voz
avançada para o mercado corporativo. Comparado com o quarto trimestre de 2006 a receita de longa

distância nacional apresentou um decréscimo de 2,4 porcento (R$26 milhões), principalmente pelo

impacto das férias de verão.

4. Longa Distância Internacional

O tráfego de longa distância internacional totalizou 483 milhões de minutos, uma redução de 4,9
porcento quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior. Comparado com o quarto trimestre

de 2006, o tráfego de longa distância internacional reduziu 3,7 porcento.

Tabela 2                                              1T06 4T06 1T07
% Var 
Ano

% Var 
Trim

Receita longa distância nacional (R$ milhões) 1.055,8    1.067,1   1.041,2   -1,4% -2,4%
Tráfego longa distância nacional (milhões de minutos) 3.442,4    3.900,8   3.572,2   3,8% -8,4%

Tabela 3                                              1T06 4T06 1T07
% Var 

Ano
% Var 
Trim

Receita longa distância internacional (R$ milhões) 146,1      123,3      128,0      -12,4% 3,8%
Tráfego longa distância internacional (milhões de minutos) 508,5      501,8      483,4      -4,9% -3,7%
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Na comparação ano contra ano, a receita de longa distância internacional do primeiro trimestre caiu 12,4

porcento (R$18 milhões) para R$128 milhões devido ao declínio das tarifas de voz sainte. Comparado
com o quarto trimestre de 2006, a receita de longa distância internacional aumentou 3,8 porcento (R$5

milhões) principalmente devido ao aumento nas ligações originadas de celular e no tráfego entrante.

5. Comunicação de dados

No primeiro trimestre de 2007 foram adicionadas 69 mil linhas equivalentes de 64kbits .  No final de

março de 2007, a Embratel tinha 2.313 mil linhas equivalentes de 64kbits  provendo serviços de dados
para clientes corporativos.  Na comparação ano contra ano, as linhas equivalentes de 64kbits  cresceram

29,3 porcento.

A receita de comunicação de dados da Embratel no primeiro trimestre foi de R$568 milhões, um aumento

de 2,6 porcento (R$15 milhões) na comparação ano contra ano. A principal razão para o crescimento foi

o aumento na receita de serviços da Primesys e de Internet.

6. Serviço Local

A receita com serviço local cresceu 36,6 porcento (R$282 milhões) comparada com o primeiro trimestre

do ano anterior, basicamente devido ao aumento de clientes corporativos e de mercado residencial.  As
vendas de aparelhos também contribuíram para o crescimento. Comparado com o quarto trimestre de

2006, a receita local cresceu 18,6 porcento (R$44 milhões).

Tabela 4                                         
Mil

1T06 4T06 1T07
% Var 

Ano
% Var 
Trim.

64Kbps linha equivalente (*) 1.788,9    2.243,9    2.313,4    29,3% 3,1%
(*) Inclui portas internet e cicuitos de dados

Tabela 5                                              
R$ milhões 

1T06 4T06 1T07
% Var 

Ano 
% Var 
Trim.

Comunicação de dados líquida 553,6      569,8      568,2      2,6% -0,3%

Tabela 6                                    
R$ milhões

1T06 4T06 1T07
% Var 

Ano 
% Var 
Trim.

Serviços locais 206,3   237,7      281,8      36,6% 18,6%
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O Livre (serviço local anteriormente prestado pela Vesper) aumentou sua base de clientes para 1.017
milhões de assinantes, registrando um aumento de 8,2 porcento comparado com o quarto trimestre de

2006.

A base conectada do Net Fone via Embratel encerrou o primeiro trimestre com 257,4 mil assinantes, um

crescimento de 41,5 porcento quando comparado com o quarto trimestre de 2006.

7. Custos e Despesas

Custos dos Serviços e Produtos Vendidos

Os custos dos serviços e produtos vendidos foram de R$1.079 milhões, reduzindo 1,4 porcento (R$16

milhões) comparado com o primeiro trimestre de 2006. O custo da interconexão como percentual da

receita líquida no primeiro trimestre de 2007 caiu para 38,7 porcento,  comparado a 41,3 porcento da
receita líquida de um ano atrás, principalmente devido a queda da interconexão local e modulação

horária, por motivos regulatórios.

Comparado com o quarto trimestre de 2006, os custos dos serviços e produtos vendidos também caíram

2,0 pontos percentuais (R$22 milhões), devido à redução dos serviços de terceiros e outras despesas.

Tabela 7                                                                                     
R$ milhões

1T06 4T06 1T07
% Var 
Ano 

% Var 
Trim.

Receita Líquida 2.036,9  2.081,8  2.114,9  3,8% 1,6%

Custos e despesas

Custos de serviços (Com Interconexão & facilidades) (1.094,6)  (1.101,0)  (1.078,9)  -1,4% -2,0%

Despesas de vendas (276,7)     (340,8)     (323,1)     16,8% -5,2%

Despesas gerais & administrativas (161,7)     (162,6)     (156,6)     -3,2% -3,7%

Outras receitas/(despesas) operacionais 23,7        (323,9)     (21,5)       na -93,4%

EBITDA 527,7     153,5     534,9     1,4% 248,5%

Margem EBITDA 25,9% 7,4% 25,3% -0,6 pp 17,9 pp

Equivalência Patrimonial (17,1)       66,1        (23,1)       0,4         nm

Depreciação & amortização (269,8)     (281,5)     (282,1)     4,6% 0,2%

Resultado operacional (EBIT) 240,8     (61,9)      229,7     -4,6% na

Receita financeira, variações cambiais e monetárias 32,9        626,3      31,5        -4,1% -95,0%

Despesa financeira, variações cambiais e monetárias (49,9)       (382,0)     (37,6)       -24,7% -90,2%

Outras receitas/(despesas) não operacionais (6,7)         106,6      0,3          nm -99,7%

Lucro antes de IR e participações minoritárias 217,1     288,9     223,9     3,2% -22,5%

Imposto de renda a contribuição social (75,1)       (105,2)     (82,5)       9,8% -21,6%

Participações minoritárias (14,0)       (13,2)       (9,6)         -31,1% -26,8%

Lucro/(prejuízo) líquido 127,9     170,5     131,8     3,0% -22,7%
pp - ponto percentual; na - não aplicável
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Despesas de Comercialização dos Serviços

As despesas de comercialização de serviços foram de R$323 milhões no primeiro trimestre de 2007,

aumentando de 16,8 porcento comparado com o mesmo período do ano anterior, principalmente devido
a provisão para devedores duvidosos.  Comparado com o quarto trimestre de 2006, as despesas de

comercialização de serviços caíram como percentual das receitas líquidas devido, principalmente ao

decréscimo de 15,8 por cento em serviços de terceiros.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas foram de R$157 milhões, reduzindo 3,2 porcento comparadas com o

primeiro trimestre de 2006, principalmente devido a redução de despesas com serviços de terceiros.

Comparadas com o quarto trimestre de 2006, as despesas gerais e administrativas caíram 3,7 por cento,

principalmente devido a redução de despesas tributárias.

Outras Receitas e Despesas Operacionais, líquidas

No primeiro trimestre de 2007, outras receitas operacionais líquidas foram de R$22 milhões, -1,0
porcento da receita líquida total.

8. EBITDA, EBIT e Resultado Líquido

No primeiro trimestre de 2007, o EBITDA atingiu R$535 milhões, um aumento de 1,4 porcento (R$7
milhões) comparado com o primeiro trimestre de 2006 e 249 porcento (R$381 milhões) comparado com

o quarto trimestre de 2006.  A margem EBITDA atingiu 25,3 porcento, um aumento  de 7,4 pontos

percentuais na comparação trimestre contra trimestre.

O resultado operacional (EBIT) foi de R$230 milhões no primeiro trimestre de 2007, reduzindo 4,6

porcento se comparado ao primeiro de trimestre de 2006. Avaliado com relação ao quarto trimestre de
2006 , o EBIT cresceu mais de três vezes, devido a itens não recorrentes de contingência, registrados no

quarto trimestre de 2006.

O lucro líquido foi de R$132 milhões no primeiro trimestre de 2007, um crescimento de 3,0 porcento

sobre o mesmo período do ano anterior.
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9. Posição Financeira

Em 31 de março, a posição de caixa era de R$764 milhões.  A Embratel encerrou o trimestre com uma

dívida total de R$2.634 milhões e uma dívida líquida de R$1.870 milhões.

A dívida de curto prazo (juros devidos, dívida de curto prazo e dívida a vencer nos próximos 12 meses)

era de R$784 milhões.

10. Investimento

Os investimentos no primeiro trimestre de 2007 foram de R$218 milhões.

Tabela 9                                                 
R$ milhões 1Q07 %

Acesso, Infra-estrutura e Serviços Locais 70,5      32,4%
Infra-estrutura de rede 59,3      27,2%
Serviços de Dados e Internet 54,6      25,0%
Star One 15,7      7,2%
Outros investimentos 17,8      8,2%
Investimento Total 217,9    100,0%
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- - x - -
A Embratel Participações S.A. é a companhia que detém o controle da Embratel, líder em soluções e
serviços de telecomunicações integrados atendendo os mercados de empresas e de residências em todo o
Brasil.  Os serviços oferecidos incluem: redes administradas, transmissão de dados em alta velocidade,
Internet, redes corporativas, voz avançada e telefonia internacional, nacional e local.  A Embratel opera
uma rede própria no estado-da-arte com cobertura nacional e presença nas principais áreas
metropolitanas do Brasil. A Embratel Participações também detém o controle da Telmex do Brasil, uma
operadora de serviços de telecomunicações para o mercado corporativo e uma participação de 39,9% no
capital da Net Serviços, a maior operadora de TV por assinatura do Brasil.

- - x - -

### (Tabela: 10 – Demonstrativo de Resultado, 11 – Balanço Patrimonial, 12 – Fluxo de Caixa)



 8

Tabela 10

Embratel Participações SA

Demonstrativo de Resultado Consolidado

R$ milhões (Legislação Societária)

Receita

Receita bruta 2.789,0           2.836,7           2.874,0     3,0% 1,3%

Impostos e outras deduções (752,0)              (754,9)              (759,1)        0,9% 0,5%

Receita líquida 2.036,9           100,0% 2.081,8           100,0% 2.114,9     100,0% 3,8% 1,6%

Receita de voz líquida 1.201,9           59,0% 1.190,4           57,2% 1.169,2     55,3% -2,7% -1,8%

Longa distância nacional 1.055,8            51,8% 1.067,1            51,3% 1.041,2       49,2% -1,4% -2,4%

Longa distância internacional 146,1               7,2% 123,3               5,9% 128,0         6,1% -12,4% 3,8%

Comunicação de dados líquida 553,6              27,2% 569,8              27,4% 568,2        26,9% 2,6% -0,3%

Dados & internet 489,2               24,0% 513,3               24,7% 514,5         24,3% 5,2% 0,2%

Aluguel de linhas a outros provedores 64,5                 3,2% 56,5                 2,7% 53,7           2,5% -16,7% -4,9%

Serviços locais 206,3              10,1% 237,7              11,4% 281,8        13,3% 36,6% 18,6%

Outros serviços 75,1                3,7% 83,9                4,0% 95,7          4,5% 27,5% 14,0%

Receita líquida 2.036,9           100,0% 2.081,8           100,0% 2.114,9     100,0% 3,8% 1,6%

Custos de serviços e produtos vendidos (1.094,6)         -53,7% (1.101,0)         -52,9% (1.078,9)    -51,0% -1,4% -2,0%

Interconexão & facilidades (841,9)              -41,3% (822,1)              -39,5% (818,6)        -38,7% -2,8% -0,4%

Pessoal (69,5)                -3,4% (71,6)                -3,4% (71,1)          -3,4% 2,3% -0,6%

Serviços de terceiros (80,9)                -4,0% (95,3)                -4,6% (83,0)          -3,9% 2,7% -12,8%

Outros (102,3)              -5,0% (112,1)              -5,4% (106,1)        -5,0% 3,8% -5,3%

Despesas de vendas (276,7)             -13,6% (340,8)             -16,4% (323,1)       -15,3% 16,8% -5,2%

Pessoal (66,1)                -3,2% (75,7)                -3,6% (75,9)          -3,6% 14,7% 0,3%

Serviços de terceiros (103,8)              -5,1% (129,0)              -6,2% (108,6)        -5,1% 4,6% -15,8%

Provisão para devedores duvidosos (105,1)              -5,2% (133,8)              -6,4% (137,3)        -6,5% 30,6% 2,6%

Outros (1,6)                 -0,1% (2,2)                 -0,1% (1,4)            -0,1% -13,8% -38,6%

Despesas gerais & administrativas (161,7)             -7,9% (162,6)             -7,8% (156,6)       -7,4% -3,2% -3,7%

Pessoal (36,7)                -1,8% (43,5)                -2,1% (39,5)          -1,9% 7,6% -9,2%

Participação dos empregados (14,7)                -0,7% (9,3)                 -0,4% (15,1)          -0,7% 2,6% 62,8%

Serviços de terceiros (88,1)                -4,3% (84,6)                -4,1% (82,2)          -3,9% -6,7% -2,9%

Taxas (9,7)                 -0,5% (14,6)                -0,7% (9,7)            -0,5% 0,4% -33,3%

Outros (12,5)                -0,6% (10,7)                -0,5% (10,0)          -0,5% -19,7% -5,9%

Outras receitas/(despesas) operacionais 23,7                1,2% (323,9)             -15,6% (21,5)         -1,0% na -93,4%

EBITDA 527,7              25,9% 153,5              7,4% 534,9        25,3% 1,4% 248,5%

Equivalência Patrimonial (17,1)                -0,8% 66,1                 3,2% (23,1)          -1,1% 35,2% nm

Depreciação & amortização (269,8)              -13,2% (281,5)              -13,5% (282,1)        -13,3% 4,6% 0,2%

Resultado operacional (EBIT) 240,8              11,8% (61,9)               -3,0% 229,7        10,9% -4,6% na

Receita financeira, variações cambiais e monetárias 32,9                1,6% 626,3              30,1% 31,5          1,5% -4,1% -95,0%

Receita financeira 42,1                 2,1% 443,2               21,3% 35,9           1,7% -14,6% -91,9%

Variações cambiais e monetárias ativas (9,2)                 -0,5% 183,1               8,8% (4,4)            -0,2% -52,3% na

Despesa financeira, variações cambiais e monetárias (49,9)               -2,5% (382,0)             -18,4% (37,6)         -1,8% -24,7% -90,2%

Despesa financeira (45,7)                -2,2% (68,0)                -3,3% (63,0)          -3,0% 37,9% -7,5%

Variações cambiais e monetárias passivas (4,3)                 -0,2% (314,0)              -15,1% 25,4           1,2% nm nm

Outras receitas/(despesas) não operacionais (6,7)                 -0,3% 106,6              5,1% 0,3             0,0% nm -99,7%

Lucro antes de IR e participações minoritárias 217,1              10,7% 288,9              13,9% 223,9        10,6% 3,2% -22,5%

Imposto de renda a contribuição social (75,1)                -3,7% (105,2)              -5,1% (82,5)          -3,9% 9,8% -21,6%

Participações minoritárias (14,0)                -0,7% (13,2)                -0,6% (9,6)            -0,5% -31,1% -26,8%

Lucro/(prejuízo) líquido 127,9              6,3% 170,5              8,2% 131,8        6,2% 3,0% -22,7%

Ações ao final do período (Bilhões) 987,7               988,8               988,8         

Lucro/(prejuízo) por 1000 ações (R$) 0,13                 0,17                 0,13           

pp - ponto percentual; na - não aplicável

% No Ano No Trim

Trimestre findo em %

31/mar/06 % 31/dez/06 % 31/mar/07
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Tabela 12

Embratel Participações SA

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislação Societária

R$ milhões

Fluxo de caixa de atividades operacionais

Lucro /(Prejuízo) Líquido 170,5         131,8            

Depreciação/Amortização 281,5         282,1            

(Ganhos)/Perdas monetárias e cambiais (37,6)         (105,2)           

Efeitos de Swap Hedge 23,9           39,3              

Participações minoritárias - fluxo de caixa 13,2           9,6                

Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 3,2            7,0                

  Equivalência Patrimonial (66,1)         23,1              

Outras atividades operacionais (1,5)           -               

Variações no capital circulante e de longo prazo, líquidas (262,6)       (28,2)            

Fluxo de caixa líquido de atividades operacionais 124,5        359,5           

Fluxo de caixa de atividades de investimento

Adições de investimento/Goodwill (131,5)       (28,3)            

Adições de ativo fixo (402,2)       (217,9)           

Fluxo de caixa líquido de atividades de investimento (533,7)      (246,2)         

Fluxo de caixa de atividades financeiras

Empréstimos obtidos e pagos 409,9         43,5              

Liquidação de Swap Hedge (19,2)         (9,7)              

Dividendos e Juros sobre Capital Próprio Pagos (36,2)         -               

Aumento/(redução) de Capital -            (20,0)            

Outras atividades financeiras 5,7            -               

Fluxo de caixa líquido de atividades financeiras 360,2        13,8             

Aumento no caixa e equivalente a caixa (48,9)         127,1            

Caixa e equivalentes a caixa no início do período 686,1         637,2            

Caixa e equivalentes a caixa no final do período 637,2         764,3            

Trimestre findo em

4T06 1T07


